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Relatério da administracio 2015

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicGes legais e estatutérias, submetemos i apreciacio de V.S, e ao publico em
geral &s Demonstragdes Financeiras da Corumba Concessdes S.A. ("Concessionaria™), com as respectivas
Notas Explicativas, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes referente aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

Consideracdes gerais:

O ano de 2015 para os geradores hidraulicos, configurou-se como um ano turbulento, porém com desfecho
promissor no final desse periodo dado a aprovacio pelo Senado Federal da MP 688 (convertida em lei n®
13.203 em 08/12/2015), da divulgacdo da Resolugdo Normativa ANEEL n.° 684/2015 e posterior
assinatura pela Companhia da Repactuacio do Risco Hidrolégico (despacho ANEEL n® 215 de janeiro de
2016) conforme Termos de Repactuacéio de n°® 84/2016 com condicdes estabelecidas na Nota Técnica
29/2016-SRM-SRG/ANEEL.

Os percal¢os que os geradores hidraulicos, de uma forma geral, sofreram em 2015 dizem respeito ainda a
fatores relacionados com a baixa hidraulicidade que continuou desde 2014 se agravando ainda mais em
2015. A baixa disponibilidade de 4gua para a geracdo hidréulica no pais como um todo, a exemplo do ano
de 2014, fez com que fossem acionadas fontes geradoras de energia elétrica com Custo Médio Unitério
(CMU) mais elevado, como por exemplo as térmicas movidas a combustiveis fésseis, custos esses que se
refletiram em um Preco de Liquida¢bes das Diferengas (PLD) também aumentado em 2015 (média de
R$ 288/MWh no submercado Sudeste/Centro Oeste). Esse déficit nacional de geracio hidrica se refletiu
em um fator de redugéo da energia assegurada (GSF — “Generation Scalling Factor”) médio de cerca de
15% no ano de 2015, isso, em linhas gerais, significa que as usinas hidriulicas do Sistema Nacional que
ndo detinham energia de reserva ficaram, em média, 15% expostas (“short”), sendo obrigadas a comprar
essa energia “faltante” no Mercado de Curto Prazo (MCP) ao preco PLD, que em 2015 se situou em
R$ 288/MWh em média. Para a Companhia, esses fatos geraram despesas e provisdes nio previstas de
mais de R$ 27.000 ao longo de 2015.

Em relacdo a afluéncia no reservatério da Usina Corumbé IV, em todos os meses de 2015 as mesmas
ficaram abaixo da média histérica, sendo 7 meses de baixissima afluéncia, onde janeiro e fevereiro foram
os dois piores meses em 85 anos de dados histéricos. A afluéncia mensal média histérica no reservatério
da usina dos tltimos 83 anos se situa em cerca de 132 m3/segundo médios ao més. No ano de 2014 essa
média foi de 109 m3/segundo e no ano de 2015 foi ainda menor, se situando em 73 m3/segundo.
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DADOS UHE CORUM_BA IV - HISTORICOS DE VAZAO - GERAGAO - DISPONIBILIDADE
VAZAQ M3/$ RIO CORUMBA

JAN FEV | MAR | ABR | mal JUN JUL | AGO | SET | out | Nov | DE2
Vazio
Historica 217 240 239 191 119 87 68 54 46 60 99 161
1931 2 2014
2006 141 171 262 280 130 86 72 56 51 142 170 263
2007 327 355 184 160 87 69 50 39 33 32 62 139
2008 170 269 275 217 103 75 55 43 41 38 85 163
2009 153 217 164 234 146 89 65 56 61 96 116 224
2010 214 144 168 15 | 75 56 45 a5 26 53 90 216
2011 222 188 206 151 /| 102 63 49 35 21 59 82 141
2012 249 203 150 128 83 64 46 5 36 31 45 86
2013 222 176 155 240 103 73 47 31 30 85 75 157
2014 122 136 264 274 114 72 50 37 31 23 82 123
2015 52 89 169 187 108 61 45 25 17 25 45 53
EL NINO - MUITA CHUVA
LA NINA - POUCA CHUVA
NEUTRO

Nas demais usinas do Sistema Interligado Nacional (SIN) o quadro néo foi muito diferente neste ano.

Tal quadro sistémico repercutiu na Companhia em despesas elevadas no item liquidaces financeiras
mensais do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) até o més de julho de 2015, a partir do qual a
Companhia, em acdo Judicial através da Associagdo Brasileira do Produtores Independentes de Energia
(APINE), obteve liminar auferindo protecéo judicial contra o que fora considerado valores excessivamente
elevados dessas referidas liquidagdes a pagar do MRE. A partir desta data, entdo, a Companhia passou a
provisionar mensalmente os valores das liquidacGes financeiras em discussio relativas ao segundo
semestre de 2015.

Com a alternativa de repactuacdo do risco hidrolégico (“seguro” contra GSF) oportunizada pela Lei
13.203/2015, bem como as normatiza¢Ges estabelecidas pela ANEEL, a Companhia apés estudos técnicos,
bem como as devidas aprovacdes nas esferas competentes, optou por assinar a repactuacio hidrolégica
com o produto SP90 (consolidada no despacho ANEEL n° 215 de janeiro de 2016), que, em linhas gerais,
limita o risco hidrolégico (GSF) futuro a um montante méximo de perda de 10% da sua energia
assegurada, isenta a Companhia do pagamento do prémio desse seguro até 07 de dezembro de 2035 e,
ainda, estende a Concessdo em 36 dias, passando a mesma para 12 de mar¢o de 2036. Com a opcio de
repactuacdo a Companhia desiste da liminar judicial que a protegia do GSF.

No tocante ao cenario macroecondmico nacional, observamos uma elevacio da taxa basica de juros da
economia, a taxa SELIC, que, refleindo em uma taxa CDI mais elevada tornou o endividamento da
Companhia mais oneroso, uma vez que suas debéntures sdo atreladas ao CDI. Em janeiro de 2015 o CDI
médio era de 11,75% ao ano, ao passo que no fim desse mesmo ano j4 havia subido para 14,25%. Além do
aumento do custo de rolagem da divida, o Mercado de Crédito se mostrou mais restritivo e seletivo para
eventuais novas estruturagdes e/ou rolagens financeiras. A recessio econdémica, contudo, que se
recrudesceu nesse ano ndo afetou diretamente a Companhia, uma vez que suas receitas sao travadas em
um contrato de compra e venda de energia de longo prazo. O aumento da taxa de inflagio, também nesse
ano, tem um potencial de elevar o OPEX da Companhia, porém as suas receitas também sdo indexadas
pelo indice de inflacdo, restando apenas eventuais desencaixes temporais, uma vez que as receitas sio
reajustadas uma vez a cada 12 meses.

Acompanhando esses problemas financeiros e de forma proativa, a Companhia, através do seu Conselho
de Administragfo e Diretoria, aprovou or¢amento para os préximos anos com reducdes significativas em
seu custeio operacional. Como podemos ver no quadro abaixo a reducéo do custeio para 2016, quando
comparado com 2015, foi de cerca de 25%. Tais redugdes foram observadas, de uma geral, em todos os
itens que compde o or¢camento operacional (com controle da Administracio).
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OPEX 2015 * OPEX 2016 * VARIAGAO %
33.854 25445 -25%

(*) Fora provisées. liquidagdes do MRE e compra de sazonalizagdo.
(**) Fora compra de sazonalizag&o e fora amortizagso de ativo regulatdrio.

Estes fatos de 2015 acima descritos (questdes setoriais e aumento do custo financeiro), juntamente com
provises adicionais para passivos contingentes (liquidacdes do MRE e demandas judiciais) fizeram com
que o EBITDA 2015 fosse reduzido, gerando uma margem EBITDA menor que 30% nesse ano, além de
um resultado liquido negativo (prejuizo) de R$ 38.628. Contudo, do ponto de vista da Geracdo
Operacional de Caixa, foram percebidos em 2015 cerca de R$32.809 referentes ao &xito regulatério da
Companhia na demanda de correcao de erro de faturamento realizado a precos menores que o previsto no
Contrato de Compra e Venda de Energia da Companhia com a CEB Distribuicio S.A., no periodo de
setembro de 2005 a abril de 2006, por conta da equivocada aplicacio da Resolucdo ANEEL n° 165/2005.
Esses recebimentos foram lastreados na 352 reunido de Diretoria da ANEEL de setembro de 2013 e na
482 reunido de Diretoria da ANEEL em dezembro desse mesmo ano, que foi determinada que a
Companhia procedesse com a citada correcdo desse faturamento a menor, aplicando-se os precos
previstos no contrato, indexados pelo IGP-M, bem como lastreado pelo acordo de parcelamento efetuado
entre a CEB Distribuicio e a Companhia. Tal ajuste ensejou um caixa adicional em 2014 de R$ 10.936 €
em 2015 de R$32.809, o que, do ponto de vista da geragio operacional de caixa representou um “upside”.

Destaques em 2015:

Um tanto quanto explicado pela baixa afluéncia no reservatério da Companhia, e em parte explicado por
estratégias de otimizacéo de despacho nacional/seguranca regional realizado pelo Operador Nacional do
Sistema (ONS), a Companhia teve seu despacho (geragio fisica) bastante reduzido no ano de 2015, tendo
gerado cerca de 52% do seu requisito de geracdo a jusante (607.944 MWh/ano).

JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ | 2015
Prevista | 51.634 | 46.637 | 51634 | 49.968 | 51.634 | 49968 | 51634 | 51634 | 49968 | 516 49.968 | 51.634 | 607 944
2015 Bruta 21.786 | 5117 1.638 | 37.174 | 57.985 | 19.307 | 12.169 | 26.237 | 69.384 | 39.450 | 22.320 | 7.223 |319.790
Liquida | 21.533 | 5072 1.634 | 36.598 | 57.151 | 19.121 | 12.025 | 25865 | 68.259 | 38.838 | 21.961 7.121 |315.178

O menor despacho e a consequente menor vazio turbinada fizeram com que a cota do reservatério (nivel
da agua armazenada) ficasse, ao longo de quase todos os meses de 2015, acima da média dos tltimos 9
anos de operacéo, como podemos ver no quadro seguinte:
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No tocante a disponibilidade de geraqao registra-se em 2015 uma Taxa Média de Disponibilidade da
Usina em torno 97,15%, sendo o maior valor desde a entrada em operacio comercial. Vide quadro
abaixo.

m;mw
_ANO FATORES
DISP X- .
2008 | INDISP. MF x| Indices
INDISP_MP - ap:f: '
DISP -X- s pelo
2007 INDISP. MF X~ ONS
INDISP. MP X
DISP. 92,2
2008 INDISP. MF 0,44
INDISP. MP 7.37
DISP. 97.94
2009 INDISP. MF 0.25
INDISP. MP 1,81
DISP 95,16
2010 INDISP. MF 0,03 LEGENDA
IND[I)?;PMP ;58:7 DISP: Disponibilidade de Unidades Geradoras e Linhas de Transmisséo.
2011 INDISP. MF 0,75 INDISP. MP. Indisponibilidade por Manutengdo Programda de Unidades Geradoras
INDISP. MP 5.88 e Linhas de Transmissao.
DISP 93,98 INDISP. MF: Indisponibilidade por Manutencéo Forcada de Unidades Geradoras e
2012 INDISP. MF 5,75 Linhas de Transmiss&o.
INDISP. MP 0.27
DISP 96,32
2013 INDISP. MF 0.14
INDISP. MP 3.55
DISP 95.33
2014 INDISP. MF 0,09
INDISP. MP 4,59
DISP 97.156
2015 INDISP. MF 0.1
INDISP. MP 273
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Demais pardmetros operacionais na Usina dentro dos padrdes esperados, sem manutencdes corretivas
relevantes no ano de 2015, tendo inclusive passado por fiscalizagio da ANEEL sem ressalvas.

Observamos ainda em 2015 reconhecimento setorial das contribui¢des da Companhia nos projetos
executados no dmbito de Pesquisa & Desenvolvimento (P&D), podendo-se destacar:

1. Apresentacdo do artigo Metodologia para Recuperacdo Sustentivel do Entorno dos
Reservatérios de Hidrelétricas, na sessdo técnica do VIII Congresso de Inovacio
Tecnologica em Energia Elétrica (CITENEL).

2. Publicacdo do artigo “Anélise de Valor no Uso Miiltiplo de Reservatérios”, decorrente do
projeto de P&D PD-2262-1001/2010, “Anélise de Valor no Uso Miiltiplo do Reservatério
de Usina Hidrelétrica Corumba IV”, desenvolvido pela Companhia em parceria com a
COPPETEC e FAROL. Artigos resultantes deste projeto também foram apresentados:
1-Congresso Latino-Iberoamericano de Investigacién Operativa ~ Simpésio Brasileiro de
Pesquisa Operacional realizado no Rio de Janeiro ~ RJ; 2-XXXII Encontro Nacional de
Engenharia da producfo realizado em Bento Gongalves — RS; 3-XXIX Seminério Nacional
de Grandes Barragens realizado em Porto de Galinhas; 4-The 22nd Internacional
Conference on Multiple Criteria Decision Making realizado em Mélaga/Espanha.

A Companhia, em linha com as melhores priticas de recursos humanos e ciente de que o seu valor é
potencializado através dos seus colaboradores, deu continuidade ao desenvolvimento e valorizagio da sua
equipe, seja investindo em treinamento (1.572 horas), seja compartilhando resultados ou mesmo
enfatizando o aperfeicoamento dos seus processos de Administracio de Pessoas.

A Administragfo, por fim, acredita que com a assinatura do contrato de Repactuaciio do Risco Hidrolégico,
limitando o risco do GSF a um teto de 10% (produto SP90) da sua energia assegurada, juntamente com a
crenca de uma melhora nos pregos PLD do Mercado de Curto Prazo para os préximos anos, e que com a
reducéo dos seus custos operacionais, a Companhia devera retomar a sua trajetéria de eficiéncia financeira
e lucratividade no médio prazo. Da mesma forma, a Companhia continuari a zelar pela exceléncia técnica
bem como a manutencao das melhores praticas de governanga corporativa. O atendimento aos Programas
Ambientais preconizados em sua Licenca de Operacdo (LO), da mesma forma, seguirdo sendo cumpridos,
com estrito senso de manuten¢io do bom relacionamento e eficiéncia da Companhia com a Sociedade.

Testes de “impairment”;

Como veremos também nas notas das demonstracoes financeiras que seguem, em linha com o previsto na
CPC 01, a Administragio, mesmo julgando desnecessaria a reavaliacdo de seus ativos nfio financeiros,
procedeu com a andlise do valor presente da projegdo dos fluxos de caixa gerados pela Companhia,
chegando a valores até mesmo superiores dqueles contabilizados no seu imobilizado.

Seguindo-se ainda a CPC 01 no seu item 10 (que lista os principais indicadores de “impairment”) a
Administragao ressalta no caso pratico:

A - Principais Indicadores Externos de “impairment”:
@ O valor de mercado de um ativo diminuiu sensivelmente: Nio se aplica;

(ii) Mudancas significativas com efeito adverso sobre a Concessiondria ocorreram no ambiente
tecnoldgico, de mercado, econdmico, legal no qual a Concessionaria opera ou no mercado para o
qual é utilizado o ativo: De forma conservadora, como ja explicitado, mesmo a MP 579 e a lei
12.783/2013 ndo alcancar a Companhia, o valor em uso (avaliados pela sua geracdo futura de
caixa) dos seus ativos esta corretamente contabilizada.

(iii) As taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre investimentos

aumentaram durante o periodo: A Administracio entende que o que aumentou no mercado foi a
percepcao de risco em alguns setores, 0 que néo se aplica no setor de energia elétrica;
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@iv) O valor contabil do patriménio liquido da Concessionaria é maior do que o valor de suas acdes no
mercado: N3o se aplica.

B - Principais Indicadores Internos de “impairment”:

6) Evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo: N3o se aplica;

(i) Mudangas significativas, com efeito adverso sobre a Concessionaria, ocorreram durante o
periodo, ou devem ocorrer em futuro préximo, na medida ou maneira em que um ativo é ou
ser4 utilizado: N#o se aplica;

(iii) Evidéncia, proveniente de relatério interno, que indique que o desempenho econémico de um
ativo é ou serd pior que o esperado: Nio existe evidéncia.

A Concessionaria continua investindo nas melhores praticas de governanga corporativa, na mitigacio e
controle de riscos operacionais, trabalhistas, ambientais e financeiros. Os seguintes institutos sdao perenes
na Concessionéria:

Comité de Riscos (trimestral): Férum de discuss3o, analise e decisio acerca das estratégias frente as
contingéncias civeis e/ou trabalhistas;

Processo de Compras e Contrata¢do: Implantado e em funcionamento “workflow” informatizado de
compras e aquisi¢des e relacionamento com Fornecedores, visando a transparéncia, reducio de custos
e imparcialidade no relacionamento com os Fornecedores. Inclui Banco de dados de contratos para
maior gestfo e rapidez na tomada de decisdes.

Divulgacio via Intranet para os acionistas, empregados e Fornecedores dos documentos pertinentes
a cada parceiro da Concessionaria, incluindo normas, documentos societirios, demonstracdes
financeiras, entre outros.

Mapeamento anual na Usina, com vistas aos seguros operacional e civel, dos diversos riscos fisicos
envolvidos nas operagdes rotineiras associados a cada estrutura ou equipamento, principalmente as
grandes estruturas.

Comité ambiental: Reuni6es mensais para anélise, discussdo e desenho de estratégias de atuacio na
area socio-ambiental. Incluindo ainda a coordenagéo dos projetos de DRS (Desenvolvimento Regional
Sustentavel).

A titulo de nota, é importante frisar ainda que no ano de 2015, a Concessiondria, através de seus
advogados, bem como com o acompanhamento do Comité de Riscos, fez gestdo dos riscos juridicos
contingentes, subsidiando com informacges os eventuais ajustes nas provises para esses riscos de acordo
com a NPC 22.

Meio Ambiente

Visando atender as condicionantes estabelecidas na Renovagio da Licenca de Operacio (LO) n°
514/2005, renovada em 18/04/2012, concedida pelo Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e Recursos
Naturais Renovéaveis (IBAMA), a Companhia desenvolve acoes de carater social e ambiental, buscando a
sustentabilidade econémica para o reservatério e seu entorno. As agdes desenvolvidas nos Programas
Ambientais, sdo implementadas por equipe multidisciplinar e por empresas especializadas, sob a
orientacdo e coordenacdo do Diretor Presidente. Para mitigar e controlar os impactos causados pelo
reservatorio da Usina, tais a¢Ges estdo agrupadas no Meio Socioeconémico, Meio Fisico e Meio Bidtico e
foram desenvolvidas ao longo de 2015, conforme quadro abaixo:

MEIO SOCIOECONOMICO

a)

PROGRAMA DE COMUNICACAO SOCIAL

Programas de Rédio: veiculado todas as 32 e 62 feiras, totalizando 89 programas, para 07 municipios.
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b)

c)
d)

a)
b)
c)
d)

a)
b)
c)
d)
e)

a)

Informativos de Teor Jornalistico: producio e distribuicio de 4 edi¢des do informativo UHE Corumbi IV
com tiragem de 5.000 exemplares cada.

Matérias: producio e divulgacdo de 73 matérias em meios de comunicacao.

SMS: 60 textos de SMS enviados para 966 ntimeros de celulares cadastrados.

PROGRAMA DE EDUCACAO AMBIENTAL

Capacitacdo de Agentes Ambientais: 03 capacitacbes (Luzidnia, Corumbé de Gois e Santo Antdnio do
Descoberto), atendendo 125 agentes.

Parada Ecoldgica (Tematica Ambiental): 11 eventos (Abadidnia, Alexinia, Silvania, Corumba de Goias,
Luziania, Santo Antdnio do Descoberto e Novo Gama) com 599 participantes.

Abordagem Ambiental Via Lago: 13 na Area de Preservacio Permanente - APP do reservatério. Total de
participantes: 577.

Palestras e Monitoramento para Professores - Agenda 21 Escolar: 07 palestras (Luziania, Abadiania, Santo
Anténio do Descoberto, Alexinia, Novo Gama, Corumbé de Goias e Silvinia). Total de participantes: 81.
Oficina de Educagfio Ambiental para Educandos - Agenda 21 Escolar: 17 oficinas (Corumba de Goias,
Abadiénia, Silvinia, Luzidnia, Santo Anténio do Descoberto, Novo Gama e Alexania) beneficiando 1.346
participantes.

Curso de Qualidade da Agua e Revegetacgo: 1 em Luziinia. Total de participantes: 77.

Curso de Capacitacao Associativismo ~ Cultivo de Maracujé: 01 em Santo Ant6nio do Descoberto. Total de
participantes: 27.

Curso de Capacitagdo em Associativismo - Aquicultura: 01 em Santo Ant6énio do Descoberto. Total de
participantes: 15.

Curso de Manejo de Residuos Soélidos: 01 em Santo Ant6nio do Descoberto. Total de participantes: 16.
Curso Educagdo Ambiental para o Trabalhador (Programa de Educacio Ambiental do Trabalhador): 02
em Luziania. Total de participantes: 39.

Curso de Capacitagdo para Agentes Ambientais: 01 em Brasilia. Total de participantes: 06.

Curso de Qualidade da Agua e Lencol Fretico: 01 em Novo Gama. Total de participantes: 49.

Visita a Liderancas Comunitérias e Prefeituras-Mobilizacio: 01 em Abadidnia, 03 em Alexania, 06 em
Corumbé de Goiés, 08 em Luzidnia, 21 em Santo Ant6nio do Descoberto, 04 em Silvinia e 04 em Novo
Gama.

Doagdes: Cartilhas, lixocar, folders.

PROGRAMA DE SEGURANCA E ALERTA

No ano de 2015, foram realizados os seguintes treinamentos:

Curso de Brigada de Incéndio - Reciclagem - 240 horas

Curso de Trabalho em Altura — Reciclagem - 72 horas

Curso de Resgate Espaco Confinado — Reciclagem - 88 horas

Curso de Trabalho com Eletricidade — Norma Regulamentadora-10 - Reciclagem - 240 horas
Curso de Norma Regulamentadora-10 —~ Treinamento — 120h.

PROGRAMA DE REALOCACAO DE INFRAESTRUTURA
Nio houveram construcdes ou desconstrucgdes neste PBA ao longo do ano de 2015.
PROGRAMA ALTERNATIVA PRODUTIVA

Viveiros-Escola: Em 2015 o projeto se estendeu por mais 06 (seis) meses. Foram realizados neste periodo
24 novos Projetos de Recuperagio de Areas Degradadas em pequena escala - PRAD. Foram revegetados
12,2 hectares com mudas de arvores do Cerrado, utilizadas 12,5 mil mudas nativas do Bioma produzidas
nos viveiros do Projeto Viveiro-Escola (mais de 70 espécies). Foram produzidas 60 mil mudas nas 03
(trés) Unidades Demonstrativas - Santo Anténio do descoberto, Corumb4 de Goiés e SilvAnia - e mais de
47 mil mudas em 36 Unidades Avancadas dos participantes do projeto. Ao longo dos dois anos e meio de
projeto, 46 produtores rurais foram diretamente beneficiados. A producio de mudas nas UDs garantiu
volume suficiente para atender a demanda dos PRADs e ainda gerou volume excedente para a
comercializa¢do, gerando poupanga para a auto-gestdo dos viveiros. Até o fim do projeto as vendas das
mudas nas trés Unidades Demonstrativas renderam R$10,4 e as Unidades Assistidas arrecadaram R$ 9,3

8de10



a)

b)

c)

d)
e)

para os comunitdrios envolvidos. Os viveiros foram entregues como doacdo as trés comunidades rurais

em que estdo inseridos e os comunitirios continuariio a producio e venda de mudas de forma
independente.

PLANO AMBIENTAL DE CONSERVACAO E USO DO ENTORNO DO RESERVATORIO
(PACUERA)

O PACUERA est4 disponibilizado nas prefeituras municipais do entorno do reservatorio, nos 6rgios
publicos e no site da Corumb4, para consultas, conforme edital divulgado pelo IBAMA no Diario Oficial
da Unido - DOU.

A Companhia divulga em determinados Programas Bésicos Ambientais da Corumb4 IV, as orientacdes e
diretrizes do referido documento. Est4 sendo realizada pela Companhia, a regularizacio dos acessos ao
lago, com os proprietarios que fazem limite & Area de Preservacio Permanente do entorno do reservatério
da UHE Corumb4 IV.

PROGRAMA ENERGIA COM RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Agrinho: Em 2015, 98 municipios goianos participaram do programa Agrinho com o tema "Satide,
qualidade de vida e meio ambiente". Foram inscritos 10.533 trabalhos de alunos, professores e escolas em
categorias como redagio, desenho, projeto pedagdgico e escola Agrinho. Entre os 200 premiados de 2015,
alunos de Alexénia e Luzidnia foram contemplados nas categorias desenho e redacdo.

Reconstrugdo de Instalagdes Fisicas de Interesse Social: 1 Creche em Silvania, para beneficiar 200 criancas
com idade entre 0 e 3 anos. Em uma 4rea de 563,55 m2 foram construidos 3 prédios que contemplaram
recepcdo, sala de professores, 3 salas de creche, banheiros, cozinha, irea de servico composta por
lavanderia e rouparia, além de area externa.

Doagdes: 200 Camisetas — X Cavalgada Ecoldgica — FLONA / Silvania e brinquedos;

2 bicicletas para o Concurso de Reda¢io em Corumbi de Goias;

Patrocinio para realizaco das comemoragGes do Centenario de Bernardo Elis e José J. Veiga em Corumbé
de Goias.

1300 mudas de espécies do cerrado doadas para as Secretarias de Meio Ambiente de Abadiinia, Corumba
de Goiés e Santo Antdnio do Descoberto destinadas ao desenvolvimento de acdes de recuperacio de
nascentes. Neste contexto também foram doadas 100 camisetas, 100 bonés e 300 folders educativos para
a acdo de Abadiinia; e

620 brinquedos para cantada de natal em Luzidnia.

Campanha de Satide: Botas, inseticidas e panfletos educativos sobre riscos de doencas transmitidas por
vetores para campanha de satide de Alexinia.

Campo Saude: Foram realizados eventos do Campo Saide em parceria com a FAEG-SENAR/GO nos
municipios de Abadidnia, Corumbé4 de Goids, Santo Antonio do Descoberto, Silvinia e Luzidnia com
atendimentos em Dermatologia, Odontologia, Oftalmologia, Cardiologia, Ginecologia, Vacinacdo, dentre
outras especialidades, além de atendimentos em cidadania, como emissio de RG e Fotografia. Cerca de
7.000 pessoas receberam atendimentos.

Patrocinios Culturais: Total de 02, sendo: Cavalhadas de Corumba de Goi4s e Concerto de Natal em
Corumba de Goias. Além disso houve apoio para reparacio e conserto de instrumentos musicais da Banda
13 de Maio do municipio de Corumbé de Goias.

PROGRAMA DE MONITORAMENTO E APOIO A FISCALIZACAO DO RESERVATORIO
UHE CORUMBA IV

Este monitoramento observa ocorréncias no reservatério e Area de Preservacio Permanente - APP,
baseadas nas seguintes categorias: Abertura e reabertura de estradas; Rampa de acesso ao reservatdrio;
construcdo de casas; plantacdo exética; desmatamento; construcio de cerca; instalaciio de rede elétrica;
drea para churrasco; perfuragdo de cisterna ou pogo artesiano; construcio de fossa; estacionamento;
retirada de 4gua; presenca de gado; acampamentos e pesca predatéria.
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PROGRAMA DE MONITORAMENTO DE QUALIDADE DA AGUA
Campanhas trimestrais em: 14 pontos do Rio; 08 pontos do Reservatério e o1 ponto Langamento da
Estacao de Tratamento de Esgoto - ETE Santo Ant6nio do Descoberto.

PROGRAMA DE MONITORAMENTO DE ENCOSTAS MARGINAIS E PROCESSOS
EROSIVOS

Focos Erosivos: 18 estdo controlados; 44 estio recuperados; 02 de vulnerabilidade baixa; o1 de
vulnerabilidade alta e 05 a jusante da barragem.

PROGRAMA DE MONITORAMENTO CLIMATOLOGICO
Sem registros de altera¢do no microclima da regifio de influéncia da UHE Corumbé IV.

PROGRAMA DE MONITORAMENTO DA AGUA SUBTERRANEA

Rede de monitoramento compostas por 07 piezdmetros instalados no entorno do reservatério. Conforme
esperado, o nivel estatico do lengol freatico na 4rea de influéncia do reservatério da UHE Corumbi IV
aumentou com o enchimento do reservatério e apresenta tendéncia 4 estabilizagéo.

PROGRAMA DE MONITORAMENTO SISMOLOGICO
Sem registros de abalo sismicos na 4rea de influéncia do reservatério da UHE Corumb4 IV.

PROGRAMA DE MONITORAMENTO E CONTROLE DE MACROFITAS
Média anual de biomassa (t/ha) no reservatério em 2015:

e  Eichhornia Crassipes - Rio Descoberto: 6,8t/ha

e Polygonum Lapathifolium - Rio Descoberto: 5,76t/ha

e  Eichhornia Crassipes - Rio das Antas: 7,34t/ha
Biomassa retirada do reservatério: 81.720ms3

UNIDADE DE COMPOSTAGEM DE AGUAPE - UCA
Biofertilizante produzido no ano: 46,48 toneladas

PROGRAMA DE MONITORAMENTO SEDIMENTOLOGICO
Rede monitoramento, composta por 6 esta¢des hidrométricas instaladas nos principais tributérios do
reservatério. Monitoramento da entrada e saida de sedimentos do reservatério da UHE Corumba IV.

MEIO BIOTICO i

PROGRAMA DE REVEGET{&CAO DA AREA DE PRES‘ERVACAO PERMANENTE (APP) DO
ENTORNO DO RESERVATORIO DA UHE CORUMBA IV

Nio houve revegetacio de 4reas degradadas, devido a presenca de gado na APP nos anos de 2014 € 2015.
PRAD - RECUPERACAO DA AREA DEGRADADA

Atividades de recuperacio foram concluidas em 2012.

PROGRAMA DE CONTROLE DE VETORES

Divulgacdo dos resultados da pesquisa realizada no ano de 2013 para levantamento de vetores no
municipio de Santo Ant6nio do Descoberto, no entorno de Areas com e sem macrofitas.
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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracées financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Corumba Concessoes S.A.

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Corumbé Concessdes S.A. ("Companhia™) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragoes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacgio dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboraciio de demonstractes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifo sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estio livres
de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtenciio de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacGes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacdo das demonstragGes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nfio para expressar uma opinido sobre a
eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacio da
adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliacio da apresentac¢io das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, SHS Quadra 6, Cj. A, Bloco C, Ed. Business Center Tower, Salas 801 a 811, Bras{lia, DF, Brasil 70322-915,
Caixa Postal 08850 T: (61) 2196-1800, F: (61) 2196-1820, www.pwc.com/br
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Corumbé Concessoes S.A.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Corumba Concessdes S.A. em
31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Brasilia, 16 de marco de 2016

Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "F" DF

ntador CRC 1SP216451/0-1"S" DF



Corumba Concessodes S.A. CORUMB‘

CONCESSOES SA

Balang¢o patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Passivo e
(Nota 2.21) (Nota 2.21)
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 19.477 14.315 Fornecedores (Nota 10) 7.921 3.566
Contas a receber (Nota 4) 12.399 48.739 Debéntures (Nota 12) 65.750 29.537
Adiantamentos 668 705 Pesquisa e desenvolvimento — P&D (Nota 23) 1.981 1.871
Tributos a recuperar (Nota 5) 9.523 9.588 Obrigagdes trabalhistas e sociais 810 684
Despesas antecipadas (Nota 25) 948 117 Obrigagdes tributarias (Nota 5 (c)) 3.522 12.943
Outros ativos (Nota 6) 1.513 2.509 Compromisso com outorga — Uso do bem publico (Nota 14) 1.335 1.282
Outros passivos 172 484
44.528 75.973 81.491 50.367
N&o circulante
Realizavel a longo prazo N&o circulante
Tributos diferidos (Nota 5) 56.831 42.079 Fornecedores (Nota 10) 131 2.231
Tributos a recuperar 979 Debéntures (Nota 12) 381.729 445.350
Despesas antecipadas (Nota 25) 7.064 Empréstimos e financiamentos 399
Caugdes e depdsitos vinculados (Nota 12) 18.450 17.997 Provisdo para causas judiciais (Nota 16) 44.603 2.165
Depésitos judiciais (Nota 16 (a)) 19 19 Compromisso com outorga — Uso do bem publico (Nota 14) 25.599 25.861
83.343 60.095 Pesquisa e desenvolvimento — P&D (Nota 23) 1.091 438
Obrigagdes tributarias (Nota 5 (c)) 2.398 1.522
Imobilizado (Nota 7) 596.742 613.638 Adiantamento para futuro aumento de capital (Nota 11) 41.427 41.427
Intangivel (Nota 8) 7.716 8.112 497.377 518.994
Diferido (Nota 9) 3.632
Patriménio liquido (Nota 13)
687.801 685.477 Capital social 235.259 235.259
Ajuste de avaliagdo patrimonial (16.292) (16.292)
Prejuizo acumulado (65.506) (26.878)
153.461 192.089

patrimonio liguido

732.329 Total do passivo e do

Total do ativo 761.450 732.329 761.450
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Corumba Concessodes S.A. EOIGESSeLES B

Demonstracéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacdes continuadas

Receita liquida (Nota 17) 141.554 138.489
Custo dos servigos de energia elétrica (Nota 18) (73.495) (76.369)
Lucro bruto 68.059 62.120

Resultado operacional

Despesas administrativas (Nota 19 (a)) (9.288) (9.444)
Outras despesas operacionais, liquidas (Nota 19 (b)) (42.439) (114.216)
Lucro / (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 16.332 (61.540)
Receita Financeira (Nota 20) 3.756 7.168
Despesa Financeira (Nota 20) (78.040) (568.396)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigio social (57.952) (112.768)

Imposto de renda e contribuig&o social — corrente (Nota 5 (b)) (5.920)

Imposto de renda e contribuicio social — diferido (Nota 5 (b)) 25.244 38.719
Prejuizo do exercicio (38.628) (74.049)
Quantidade de agdes ao final do exercicio = Em milhares 566.248 566.248
Prejuizo liquido do exercicio por lote de mil agées — Em reais (68,22) (130,77)

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Corumba Concessodes S.A.

Demonstracdo das mutagées do patriménio liquido
Em milhares de reais

CORUMBA

CONCESSOES SA

Capital social

Ajuste de
avaliagao
patrimonial

Reservas de lucros Lucro/Prejuizo
Legal Retencgao acumulados

Em 31 de dezembro de 2013 235.259

Prejuizo do exercicio
Compensagdo de prejuizos do exercicio
Em 31 de dezembro de 2014 235.259

Prejuizo do exercicio

16.292

47.014 266.138
(74.049) (74.049)
(3.066) (47.014) 50.080
(26.877 192.089
(38.628) (38.628)

Em 31 de dezembro de 2015 235.259

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Corumba Concessdes S.A. CONCESSOES SA

Demonstragéo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social (57.952) (112.768)
Ajustes
Depreciagdo e amortizagio 18.898 18.882
Constituicao de provisdes 50.720 1.993
Juros, variagcdes monetdrias sobre empréstimos 75.107 51.228

Variagdes nos ativos e passivos

Contas a receber 36.340 4.828

Fornecedores (1.868) (1.877)

Tributos a recuperar (914) (7.846)

Despesas antecipadas (7.895) 9

Outros ativos e passivos (4.045) (7.961)
Caixa proveniente das operagdes

Imposto de renda e contribuigao social pagos (6.007)

Juros pagos (75.128) (70.816)

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 33.263 (130.335)

Fluxos de caixa das atividades investimentos
Aquisigbes de bens do ativo imobilizado (*)

Obras civis (4.054)
Desapropriacdes (484)
Outros (27) (13)
Caixa liquido aplicado nas atividades investimentos (27) (4.551)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Amortizacéo de financiamentos (28.473) (344.357)
Captacéo de recursos (Nota 12) 399 481.500
Dividendos pagos (3.987)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (28.074) 133.156
Aumento (reduc¢do) liquido de caixa e equivalentes de caixa 5.162 (1.730)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(*) Os valores apresentados referem-se ao efetivo desembolso de caixa/equivalentes de caixa conforme exemplo da pagina 24 do CPC 03. Em
2014, 0s valores de movimentag#o do imobilizado presentes na nota 7 refletem os registros contabeis do periodo pelo regime de competéncia.

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Corumba Concessoes S.A. CONICHSSIOES S

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais

A Corumba Concessoes S.A. (“Companhia”) foi constituida em 6 de setembro de 2000 e tem por objeto
social a atividade de exploragio do Aproveitamento Hidrelétrico Corumbd IV, através de um
empreendimento de construgao e exploracio de geracio de energia elétrica da USINA CORUMBA 1V,
situado no rio Corumbé, no Municipio de Luziinia, Estado de Goias, para a produgio de energia elétrica
e demais obras complementares.

O Contrato de Concessdo, firmado com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL em 8 de
dezembro de 2000, garante & Companhia o direito de exploracio do potencial de energia elétrica da
Central Geradora Corumbaé IV, com poténcia instalada de 127 MW. Em 2014, apos estudos e testes técnicos
a mesma foi elevada para 129,6 MW. O Contrato de Concessio prevé que a energia elétrica produzida pela
Central Geradora Corumbé IV pode ser comercializada ou utilizada pela Companhia. A Concessio tem
prazo de 35 anos, podendo ser prorrogada. Esse aumento na poténcia se refletiu em energia assegurada
no montante de 0,6 MW médios, que foram registrados na Cimara de Comercializacao de Energia Elétrica
— CCEE como margem de “energia de seguranca” (nfio contratada).

A Companhia obteve a Licen¢a de Operac¢do — LO em 22 de dezembro de 2005 do Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA. A geracio comercial da 22 unidade iniciou-se
em 01 de abril de 2006 e da 12 unidade no dia 8 de abril de 2006. Na data de 18 de abril de 2012 0 IBAMA
divulgou o documento, renovando a Licenca de Operaciio n® 514/2005 — 12 Renovacio, com validade de
18/04/2012 a 18/04/2018. Apbs novos estudos de viabilidade técnica, na data de 26 de margo de 2014,
foi emitida a 12 Retificagdo da Licenca de Opera¢io n°® 514/2005 — 12 Renovacio, autorizando o
alteamento da cota de operacio méxima normal para 842,60m.

A Companhia atua focada nas metas e a¢des correspondentes, definidas pelo Conselho de Administracio,
através dos planos de negécios aprovados, administrando seus recursos de forma otimizada, procurando
progressivamente adequar sua estrutura patrimonial e prazos, rentabilizando o empreendimento. Dentre
as principais a¢bes tomadas e previstas pela administracio buscando esses objetivos, destacam-se:

Otimizar os resultados da operagéo comercial, inclusive atuando sobre acfes anteriores no intuito de
buscar melhorias operacionais.

Buscar parcerias com 6rgdos regulatérios de forma a vislumbrar alternativas de eficientizacio
energética.

Firmar parcerias junto &s comunidades vizinhas e 6rgios de fiscalizacio de forma a manter o lago e seu
entorno preservado ambientalmente.

Aferir otimizando sistematicamente os custos operativos.

Rebalancear o capital de giro liquido, reduzindo o passivo circulante progressivamente e os custos de
financiamentos, adequando & capacidade de geracéo de caixa operacional.

Investir em processos de governanga corporativa (codigo de ética, manual do fornecedor, processo de
compras e contratos, Intranet Corporativa, etc.).

Buscar aumentos de receitas na geracio de energia elétrica,

A Companhia projeta melhorar o capital circulante liquido — CCL através do aumento da sua energia
assegurada para venda (em cerca de 2,6 MW), que estd em fase final de aprovacdo pelo Ministério de
Minas e Energia — MME (Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético). A previsio é
disponibilidade desta energia para comercializagdo ji no 1° semestre de 2016. Pela projecio de fluxo de
caixa, os recursos futuros serfo suficientes para honrar os passivos de curto prazo, sendo que o montante
mais significativo refere-se a liquidag@o de debéntures que tém vencimento em duas parcelas, sendo a
primeira em junho e a segunda em dezembro. O resultado do exercicio findo em 2015 e de 2014 foram

5de 31



(( CORUMBA

Corumba Concessoes S.A. CONCESSOES SA

Notas explicativas da administraciio as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

impactados por eventos néo recorrentes nos montantes de R$42.439 e R$112.223, respectivamente,
conforme mencionado nas notas explicativas.

A Companhia na condi¢do de associada da Associacdo Brasileira dos Produtores Independentes de
Energia Elétrica - APINE, foi beneficiada em julho/2015 pela liminar proferida nos autos do processo n°,
34944-23.2015.4.01.3400, em trimite na 202 Vara Federal, que teve por objeto o fim da cobranca das
Liquidagbes Financeiras associadas ao recente aumento do GSF (“Generating Scaling Factor”). Com a
alternativa de repactuacéo do risco hidrolégico (“seguro” contra GSF) oportunizada pela Lei 13.203/2015,
bem como as normatizacGes estabelecidas pela ANEEL, a Companhia apés estudos técnicos, e as devidas
aprovagdes nas esferas competentes, optou por assinar a repactuacgio hidrolégica com o produto SPgo
(consolidada no despacho ANEEL n° 215 de janeiro de 2016), que, em linhas gerais, limita o risco
hidroldgico (GSF) futuro a um montante méximo de perda de 10% da sua energia assegurada, isenta a
Companhia do pagamento do prémio desse seguro até o7 de dezembro de 2035 e, ainda, estende a
Concessdo em 36 dias, passando a mesma para 12 de marc¢o de 2036. Com a opcio de repactuacio a
Companbhia abre desiste da liminar judicial que a protegia do GSF (Nota 25).

Resumo das principais politicas contabeis
Base da preparacio
As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas em 16 de marco de 2016.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas
contébeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢Ges contidas na Lei das Sociedades por Acdes, e
normas apliciveis s empresas concessionarias do servigo piiblico de energia elétrica, estabelecidas pelo
Poder Concedente, Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Na elaboragdo das demonstragGes financeiras é necessério utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transages. As demonstrac¢des financeiras da Companhia incluem, portanto,
estimativas referentes a selecdo das vidas titeis do ativo imobilizado, provisdes necessérias para causas
judiciais, determinacbes de provisGes para imposto de renda e contribuicio social diferidos ativos,
provisdes para cobranca das LiquidacGes Financeiras associadas ao recente aumento do GSF (“Generating
Scaling Factor”), avaliacio de impaiment dos ativos fixos e outras similares. Os resultados reais podem
apresentar varia¢des em relagdo as estimativas (Nota 2.20).

Nao ocorreram movimentagdes em “Outros resultados abrangentes”, dessa forma n&o foi requerida a
divulga¢do da Demonstrag¢io de Resultado Abrangente para a Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos em caixa, os depésitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com vencimentos originais de irés meses ou menos, que sio prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

Ativos circulante e nio circulante

Os direitos sdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluidos os rendimentos e as variacdes
monetarias incorridos e deduzidos das correspondentes rendas a apropriar, quando apliciveis.

6de 31



2.4

2.5

(( CORUMBA

Corumba Concessoes S.A. CONCESSOES sa

Notas explicativas da administracio as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
Ativos financeiros

Classificacdo

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: empréstimos e recebiveis e em
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificagio depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos, no reconhecimento inicial, determinado pela
administragéo.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros nio derivativos com pagamentos fixos
ou determinéveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sio incluidos no ativo circulante, exceto aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apés a data-base do balango (estes sdo classificados no ativo
ndo circulante). Os recebiveis da Companhia compreendem contas a receber de clientes, demais contas a
receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos
para negociagdo ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sio classificados no ativo circulante. Os
ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado s3o apresentados na demonstracio do resultado em "Resultado financeiro”
no perfodo em que ocorrem. Estio incluidas nessa categoria as aplicacdes financeiras classificadas em
Caixa e equivalentes de caixa.

Mensuracio

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sio reconhecidas na data de negociacao - data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio de resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacio sio
debitados & demonstracéo do resultado. Os ativos financeiros séo baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tiltimo caso, desde
que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os
ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sfo, subsequentemente, contabilizados
pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sio contabilizados pelo custo amortizado, usando o método
da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de varia¢es no valor justo de ativos financeiros, mensurados ao valor
justo através do resultado, sdo apresentados na demonstragio do resultado no periodo em que ocorrem.

A Companhia avalia, na data do balanco, se hi evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros.
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Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber

As contas a receber de clientes sfo avaliadas no momento inicial, pelo valor presente e deduzidas, quando
for o caso, da provisio para créditos de liquidacdo duvidosa. A provisao para crédito de liquidacio
duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que os clientes nio serdo capazes de
liquidar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber. O valor da
provisao é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. Ndo ha evidéncia objetiva de que a
Companhia ndo sera capaz de receber todos os valores de acordo com os prazos originais das contas a
receber.

Reducio ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo monetérios sio revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas circunstincias indicarem que o
valor contabil pode néo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel serd calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperéavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avaliagiio, os ativos sio agrupados em uma tinica unidade geradora de caixa. N3o
foram identificadas evidéncias de perdas nao recuperaveis nesses ativos.

Néo obstante o recente resultado negativo, muito explicado por questOes sistémicas (do setor), como o
GSF, a Administracio avalia 0 mesmo como transitério em face até mesmo do aumento da energia
assegurada, bem como a recente repactuacio hidrolégica que reforcam as perspectivas positivas para a
Companbhia.

Intangivel

As relacOes contratuais e o Direito de Uso do Bem Ptiblico - UBP, sio reconhecidas pelo valor justo, tém
vida til finita e sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizacio
é calculada usando o método linear durante o periodo de concessio.

Imobilizado

A Companhia registra seus bens pelo custo de aquisi¢io em conformidade com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, atualizada pela Resolucao
ANEEL n° 15 de 24 de dezembro de 1997 e pela Resolucio Normativa n® 367 de 02 de junho de 20009,
sendo depreciados pelo método linear s taxas mencionadas na Nota 7.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a construcio do imobilizado foram
capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso pretendido.

Diferido

O ativo diferido foi constituido & época da construciio pelas aplicacdes de recursos em despesas que
contribuem hoje para a formagao de resultados positivos. A amortizagdo est4 sendo efetuada no prazo de
até 10 (dez) anos contados a partir de abril de 2006, encerrando no exercicio de 2015. A Concessionaria,
em linha com a Lei n® 11.638/07, Lei n® 11.941/09 e demais pronunciamentos Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, optou por manter o saldo no grupo do ativo diferido até sua completa
amortizagio.
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Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a pagar aos fornecedores

Séo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negocios, sendo classificadas no passivo circulante se o pagamento for devido no perfodo de até um ano.
Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos e financiamentos tomados sio reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo no
recebimento dos recursos liquidos dos custos da transacfio. Estio demonstrados pelos valores devidos de
contratagao, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagio monetaria ou cambial
incorridos.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados no passivo circulante, a menos quea Companhia tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacio do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data-base do
balango. A taxa efetiva é de 128% do CDI.

Provisdes
Provisdes para a¢Ges judiciais (trabalhista, civil e tributria) sio reconhecidas quando:

a Companhia tem uma obrigago presente ou néo formalizada como resultado de eventos passados;
€ provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e
o valor tiver sido estimado com seguranca.

As provisGes néo sido reconhecidas com relagio as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada, levando-
se em consideracdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisio é reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacdo, relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de
obrigacoes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes de tributos, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacio. O aumento da obrigacio em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Depositos judiciais

Os depoésitos sdo registrados e apresentados como deduciio do valor de um correspondente passivo
constituido, quando ndo houver possibilidade de resgate dos depésitos, a menos que ocorra desfecho
favoravel da questdo para a Companhia.

Imposto de renda e contribuicio social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuigio social do exercicio compreendem os tributos correntes e
diferidos. Os tributos sdo reconhecidos na demonstracio do resultado.
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Notas explicativas da administraco as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sio reconhecidos usando-se o método do passivo sobre
as diferencas temporirias decorrentes de diferenca entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contébeis nas demonstracdes financeiras. O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sio
determinados, usando-se aliquotas de tributos (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo tributo diferido ativo for
realizado ou quando o tributo diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribui¢io social diferidos sio reconhecidos somente na proporc¢do da
probabilidade de que lucro tributével futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser utilizadas.

Os tributos diferidos ativos e passivos sio compensados quando h4 um direito exequivel legalmente de
compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os tributos diferidos
ativos e passivos se relacionam com os tributos incidentes pela mesma autoridade tributavel, sobre a
entidade tributéria ou diferentes entidades tributaveis onde h4 intencio de liquidar os saldos numa base
liquida.

Compromisso de outorga — Uso do bem priblico

O saldo de compromisso de outorga é registrado pelo valor presente das contraprestacées das obrigagdes
constantes no contrato de concessao.

Passivos circulante e nio circulante

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, das variagSes nas taxas de cAmbio e das variacoes monetérias incorridos.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Os adiantamentos para futuros aumentos de capital realizados, sem que haja a possibilidade de sua
devolugio, sdo registrados no Patrimdnio Liquido, apés a conta de capital social. Caso haja qualquer
possibilidade de sua devolugio, sio registrados no Passivo N#o Circulante.

Estimativas e premissas criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relago ao futuro. Por defini¢fio, as
estimativas contébeis resultantes raramente serfio iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contdbeis de ativos e passivos, estdo contempladas a seguir.

Provisao da GSF

A Companbhia realizou provisio para possiveis despesas com as liquidagSes financeiras no 4mbito da
Camara de Comercializacio de Energia Elétrica (CCEE), relacionadas ao aumento do GSF (“Generating
Scaling Factor”), para o periodo de agosto a dezembro de 2015, no montante de R$ 8.282, calculados
com base na aplicacdo do GSF divulgado sobre a energia sazonalizada no periodo, multiplicados pelos
Pregos de Liquidacfio das Diferengas (PLD’s) médios do subsistema Sudoeste/Centro-Oeste.

10 de 31



2.21

(( CORUMBA

Corumba Concessdes S.A. CONCESSOES 84

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Revisdo da vida til do ative imobilizado

Para estimativas referentes ao tempo de vida 1til do ativo imobilizado, utilizamos as taxas da Resolucdo
Normativa n® 367 da ANEEL de forma prospectiva.

Recuperagiio do imposto de renda, contribuiciio social e outros impostos diferidos

Julgamento e estimativas significativos da administragéo sdo requeridos para determinar o valor dos
tributos diferidos ativos que podem ser reconhecidos, com base no prazo provével e nivel de lucros
tributéveis futuros.

A Companhia, estima por meio de estudos financeiros internos que a implementacdo do plano de acdo
referente em conjunto com os resultados positivos de suas operacgoes, gerardo lucro tributario que sera
suficiente para compensar os tributos diferidos (diferencas temporérias, base negativa e prejuizos fiscais)
no prazo aproximado de g anos.

Reapresentacio das demonstracées financeiras

Foi realizado o ajuste contabil de R$ 2.909 referente a servicos de anos anteriores a 2013 que foram
executados dentro do prazo previsto no contrato, restando pendente a emissio das notas fiscais que
estavam condicionadas 4 aprovagio dos relatérios pelo IBAMA. Tendo em vista a demora do orgio
licenciador em se manifestar acerca dos relatérios apresentados pela Companhia, e tendo em vista que a
area técnica atestou os servigos, consideramos os projetos ja concluidos. Sendo assim, o montante nao foi
baixado do ativo no perfodo correto (anos anteriores a 2013), logo reapresentamos o saldo de 2014, a conta
adiantamento a fornecedores no ativo em contra-partida a conta de prejuizos acumulados.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa 9 12
Banco BTG Pactual — Conta 2.187

Banco do Brasil S.A. — Conta corrente 960 1
Banco Bradesco — Aplica¢io financeira (a) 16.321 5.722
Banco do Brasil S.A. - Aplicacio financeira (b) 8.580

L e T iourr, T N

(a) As aplicagdes financeiras sio operagdes compromissadas, contratadas a taxas de mercado, e estdo atualizadas pelo valor
contratual (juros + corregfio), reconhecidos proporciona!mente até a data das demonstragées financeiras, com liquidez
imediata

(b) As aplicagdes financeiras sio Certificado de Depésito Bancario — CDB, contratado a taxas de mercado, e estdo atualizadas
pelo valor contratual (juros + corre¢iio), reconhecidos proporcionalmente até a data das demonstragdes financeiras, com
liquidez imediata
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Contas a receber

CEB Distribuiciio S.A. 12.399 48.739

Referem-se aos valores a receber provenientes do fornecimento de energia para a CEB Distribuicfio S.A., de acordo com o Contrato
de Compra e Venda de Energia Elétrica firmado em 7 de marco de 2002 e seus termos aditivos.

Em 2014, inclui receita adicional de R$ 42.351, de acordo com o decidido em reunidio de Diretoria da ANEEL 352 € 482 de 2013,
referente A corregfo de faturamento efetuado a menor em 2005/2006.

Tributos

Tributos a recuperar e diferidos

== & = = = oL e o ogis CUS el

Imposto de renda e contribuigo social diferidos (¥) 56.831 42.079
Imposto de renda e contribuicéo social a recuperar (**) 2.114 5.066
PIS e COFINS a recuperar (***) 7.261 4.419
Outros 1.127 103

67.333 51.667
Circulante (9.523) (9.588)
Nio Circulante 57.810 42.079
Diferidos (****) 56.831 42.079
Outros 979

(*) valores referentes ao Imposto de renda e contribuigio social sobre o prejufzo fiscal, contingéncias juridicas e diferenca
temporaria adocio Lei 12.973/2014.

(**) Em 2015, houve compensagiio do saldo a recuperar com tributos devidos no exercicio.

(***) PIS/COFINS de operages com aliquota nio cumulativa (principalmente operagbes de Liquidagio Financeira do mecanismo
de realocagfio de energia — MRE). Entre 2016 a 2018, ¢ prevista a venda de energia referente ao hedge contratado, havendo
expectativa de realizagdo deste crédito.

(****) Proje¢des internas indicam a realizagfio do ativo fiscal diferido nos préximos 9 anos.
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Reconciliaciio da despesa do imposto de renda e da contribuicio social

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota nominal esta
demonstrada a seguir:

Exercicio findo em 31 de
dezembro

2015 2014

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigfio social (57.951) (112.768)
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuiggo social - % 34% 34%
Imposto de renda e contribuigio social s aliquotas da legislaciio — Despesa (Beneficio) (19.703) (38.341)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva

Ajustes permanentes 34 (506)

Despesas indedutiveis

Outras receitas (i) 10.890 3.509

Outros

Provisio para riscos e passivos contingentes 17.245 678

Prejuizo fiscal compensado no exercicio (2.546)

Despesa de imposto de renda ¢ contribuicio social no resultado
do exercicio - corrente

5.920 _(34.660) |

1) Em 2014, refere-se ao diferimento de imposto em face da fatura de R$ 355 (complementar) somada a baixa referente ao
imposto das 3 (trés) parcelas recebidas da CEB.

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Movimentacéo
2015 2014
Em 12 de janeiro 42.079 58
Contingencias 17.247 35.057
Prejuizo fiscal (2.549) 281
Outros 54 6.683
Em 31 de dezembro 56.831 42.079

Obrigacdes Tributarias

Imposto de renda e contribuigéo social — corrente 2.398

Imposto de renda e contribuigfo social — proviséo (*) 10.492
PIS e COFINS provisao (*) 1.169
PIS e COFINS corrente 452 569
Retengdes 355 479
Parcelamentos 2.715 1.756
Circulante (3.522) (12.943)
N#o Circulante 2.398 1.522

(*) Em 2014, refere-se ao diferimento de impostos em face da nfo realizacdo integral do recebimento da fatura de R$42.705.
Em 2015, esses valores foram baixados de acordo como recebimento da fatura retrocitada.
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6 Outros ativos
Banco Bradesco — Garantia CCEE (i) 7 1.522
P&D — Pesquisa e Desenvolvimento (ii) 1.505 969
Outros 1 18

(1) Refere-se a garantia de curto prazo depositada no Banco Bradesco (custodiante da Camara de Comercializa¢io de Energia Elétrica
- CCEE) para fazer face as exigéncias desta CAmara, no que diz respeito 4 Liquidacfio Financeira de energia no MRE.

(ii) Refere-se aos servigos em curso dos projetos de P&D em desenvolvimento, ainda ndo concluidos ou submetidos a avalia¢do do
o6rgéo regulador ANEEL.

4 Imobilizado

(a) Composicio
e T

Taxa média
anual de
Depreciacio depreciagdo - %
Custo acumulada Liquido Liquido (&)
Imobilizado em servigo — Usina
Terrenos 94.278 94.278 96.378
Reservatério, barragens e adutoras (i) 473.893 (91.782) 382.111 391.628 2,78
Maigquinas e equipamentos (ii) 169.320 (49.466) 119.854 125.084 4,55
Vefculos e embarcagbes 582 (464) 118 154 14,08
Imobilizado em servico — Administracio
Computadores e periféricos 415 (351) 64 67 16,67
Mbéveis e utensilios 204 (150) 54 57 6,28
Qutros & (293 26 2 19,62
(142.506) 596,742 m

Os valores da tabela acima atendem a Resolugio Normativa n° 367 da ANEEL de forma prospectiva.

(i) Inclui, entre outros, obras civis executadas pelo acionista Serveng Civilsan S.A. por meio de contrato de empreitada a prego
fechado. Os valores contratados pela Companhia com a Serveng Civilsan S.A. foram praticados em condiges usuais de
mercado.

(ii) Refere-se as turbinas e equipamentos relacionados. A depreciagio vem sendo calculada com base em taxa média
determinada pela ANEEL. )

* Os percentuais utilizados sdo calculados com base em taxa determinada pela ANEEL, sendo que os valores residuais

poderdo ser indenizados pela Unido em caso de nfo renovagio da concessio ao final do prazo de 35 anos.

(b) Movimentacio

Saldo inicial em 1° de janeiro 613.638 627.704
Aquisictes 86 873
Baixas (2.112) (85)
Depreciacio (14.870) (14.854)
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Intangivel
Composiciao
B e e S0 |
Amortizacio Taxa média anualde
Custo acumulada Liquido Liquido amortizacio - %
Contrato de conexdo (i) 744 (148) 596 626 2,9
Direito de uso do bem piiblico (ii) 12.865 (5.745) 7.120 7.486 2,9

(i) Refere-se ao valor presente liquido dos encargos de conexdo i rede de distribuico.
(ii) Refere-se ao valor do contrato de concessio na modalidade de Uso do Bem Piiblico (UBP) reconhecidos desde a assinatura do
contrato de concessdo e amortizado pelo prazo da concessio.

Movimentacio
Saldo inicial em 1° de janeiro 8.112 8.508
Amortizacio (396) (396)
Diferido
Composiciao
Amortizagio
Custo acumulada Liquido quido
Diferido em servigos:
Usina 18.916 (18.916)
Administra¢o 16.519 (16.519)

Movimentacio
Saldo inicial em 1° de janeiro 3.632 7.264
Amortizagio (3-632) (3.632)
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Fornecedores
Credores diversos — Terrenos 131 2,231
GSF (Nota 25) 6.223
Diversos 1.698 3.566
Circulante (7.921) (3.566)
Nao circulante 131 2.231

Partes relacionadas

As transagdes entre partes relacionadas sio realizadas em valores, prazos e taxas, considerando a
natureza e caracteristicas das transacoes.

Ativo (passivo)

3t de 31 de
dezembro dezembro
de 2015 de 2014
Conta a receber - CEB Distribuigio S.A. (Nota 4) 12.399 48.739
Adiantamento para futuro aumento de capital (Nota 11 (i))
Serveng Cilvisan S.A. (38.195) (38.195)
CEB S.A. (3.232) (3.232)
41.427 41.427
Receita (despesa)
Exercicio findo
em 31 de dezembro
2015 2014
Receita operacional bruta — CEB Distribuidora S.A. 145.065 139.683
Resultado financeiro — Serveng Cilvisan S.A. (ii) (8.634)

() O saldo de R$ 38.195 e R$ 3.232 permanecerio registrados no nio circulante enquanto nio for aprovada pelos Acionistas a
destinacio definitiva desses recursos.
(i) Registram-se neste item os valores de juros pagos referentes a corrego do valor referente a sentenca arbitral com a Serveng
Civilsan

Remuneracio do pessoal-chave da administracéo

A remuneragao do pessoal-chave da administracéo, que inclui os diretores e membros do conselho fiscal
foi de R$ 2.098 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 (2014 ~ R$ 1.543).
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Emissio de Debéntures
22 Emissiao - 2014

A 22 Emissio de debéntures, nfio conversiveis em agoes da Companhia, é dividida em duas séries, uma
Primeira Série da espécie quirografaria com garantia fidejussoria e real adicionais, a ser convolada em da
espécie com garantia real e com garantia fidejusséria adicional; enquanto as Debéntures da Segunda Série
serdo da espécie quirograféria, a ser convolada em da espécie com garantia real, cuja emisséo foi aprovada
na 12 Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 28 de novembro de 2014.

As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuicio com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacio no montante total da Emissdo,
com a intermediacao do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A.
("BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”). Como banco liquidante e
escriturador/mandatério o Bradesco S/A.

Caracteristicas da Emissio:

Valor Nominal Unitario: R$ 500.000,00 (Quinhentos mil reais);

Quantidade de Debéntures: 963 (Novecentas e sessenta e trés) Debéntures, sendo 540 (Quinhentas e
quarenta) debéntures relativas & primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e 423 (Quatrocentas e
vinte e trés) Debéntures relativas a segunda série (“Debéntures da Segunda Série”);

Séries: A Emisséo foi realizada em 02 (duas) séries;

Remuneragdo: equivalente a 128,0% da variagdo acumulada das taxas médias di4rias do DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo (Taxa DI-Over);

Valor Total da Oferta Restrita: R$481.500.000,00 (Quatrocentos e oitenta e um milhdes e quinhentos mil
reais);

Data de Emisséo: 19 de dezembro de 2014;

Data de Integralizagdo: 19 de dezembro de 2014;

Forma de Integralizacdo: A integralizacdo foi realizada 4 vista, na data de subscri¢io, em moeda corrente
nacional por meio de procedimentos do Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”);

Prazo de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de vencimento de 8 (oito) anos, contados da data de
emissio;

Data de Vencimento: 19 de dezembro de 2022;

Banco Escriturador e Mandatério: Banco Bradesco S.A.;

Coordenadores Lideres: Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A.
(“BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™);

Agente Fiducidrio: Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios;

Cédigo CETIP: Série 1 (“CRUM 12”) e Série 2 (“CRUM 227).

Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados com a Emissio foram utilizados para amortizacio de
dividas da Companhia, incluindo dividas bancarias BNDES/BB e debéntures 12 emissdo e de processos
judiciais e refor¢o do capital de giro;

Periodicidade de pagamento do valor nominal unit4rio: o pagamento do Valor Nominal Unitario referente
as Debéntures da Primeira Série seré realizado pela Emissora aos Debenturistas em 94 (noventa e quatro)
parcelas mensais e sucessivas, sendo a primeira devida em 19 de margo de 2015 (inclusive). O pagamento
do Valor Nominal Unitério referente s Debéntures da Segunda Série sera realizado pela Emissora aos
Debenturistas a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 19 de
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junho de 2016 (inclusive), em 14 (quatorze) parcelas semestrais iguais e sucessivas, ocorrendo todo o dia
19 dos meses de junho e dezembro de cada ano;

Periodicidade de Pagamento da Remuneracfio: A remuneracio das debéntures serd paga mensalmente em
parcelas iguais e sucessivas, a partir da data de emissdo até a data de vencimento das Debéntures;

Garantias/Garantidoras: Como garantia real em cumprimento as obrigacoes, principais e acessérias: (i)
Alienac@o Fiduciéria (a) de 146.953.256 (cento e quarenta e seis milhGes, novecentas e cinquenta e trés
mil e duzentas e cinquenta e seis) acdes ordinarias de emissio da Companbhia de titularidade da Serveng
e da C&M (“Garantidoras”), representativas, nesta data, de 25,95% (vinte e cinco inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) do capital social da Companhia (“Percentual Alienado” e “Acoes”, respectivamente);
e (i) Cessdo Fiducidria de (a) todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes do Contrato de Concessio do Complexo Energético Corumba IV, incluindo, sem limitar,
os direitos creditorios bem como todos os demais direitos, corpéreos ou incorpéreos, potenciais ou nio,
decorrente da exploragéo da Concessdo e que possam ser objeto de cessio fiduciaria em garantia de acordo
com as normais legais e regulamentares aplicaveis e os direitos emergentes da Concessdo, cujos valores
deverdio ser depositados na Conta Centralizadora (“Direitos Emergentes da Concessido”) e (b) de todos os
valores que venham a ser depositados em determinada conta centralizadora na qual deverdo
necessariamente ser depositados e transitar todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
decorrentes, relacionados e/ou emergentes do Contrato de Concessio (“Conta Centralizadora”) e a Conta
Centralizadora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia Sob
Condicao Suspensiva (“Direitos Creditérios Cedidos” e “Contrato de Cessdo Fiduciiria de Direitos
Creditorios”, respectivamente); (iii) exclusivamente para a 12 série (a) Alienacéo fiduciria de maquinas e
equipamentos listados no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Maquinas e Equipamentos em Garantia
Sob Condigdo Suspensiva, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduci4rio (b) Como garantia das
Debéntures da Primeira Série, cessdo fiduciaria de determinada conta corrente em garantia de titularidade
da Companhia onde deverdo ser depositados e mantidos, recursos referentes a, no minimo, 3 (trés)
parcelas de amortizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (“Conta Garantia”
e “Valor Minimo da Conta Garantida”), observados os termos e condigSes previstos no Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administracio de Contas e outras Avengas, e, alternativamente 3
Cessédo Fiducidria de Conta Garantia, em garantia das obrigaces assumidas pela Companhia em relagdo
aos Debenturistas da Primeira Série, fica contratacio de carta de fianca bancaria pela Companhia em valor
equivalente a0 Valor Minimo da Conta Garantida

(c) Ainda em garantia das debéntures 12 série, “Garantia Fidejusséria” onde a Serveng Civilsan, por ato
especifico e na melhor forma de direito, se obriga solidariamente com a Emissora pelo valor de R$ 135.000
(cento e trinta e cinco milhdes de reais) (“Valor da Fianca Corporativa”);

O valor de garantia exigido pelo contrato de debéntures, conforme descrito anteriormente, est4 registrado
na rubrica Caugdes e depésitos vinculados no montante de R$ 18.450 (2014 — R$ 17.997).

Debéntures 2% emissio ~ valor principal (%) 445.345 473.008
Encargos 2.134 1.879

47.479 474.887
Circulante (65.750) (29.537)
Naio Circulante 381.729 445.350

(*) Valores liquidos da comisséo de estruturacio, que serdo diferidos pelo prazo da operacio.
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Debentures Debentures

23 gérie 12 série

Saldo em 31/12/2014 208.595 266.292
Amortizacio (33.686) (69.894)
Juros 33.857 41.250
Comisszo de estruturacio 468 597
Saldo em 31/12/2015 209.234 238.245

As parcelas nio circulantes tém vencimento como segue:

2017 63.608
2018 63.608
2019 63.608
2020 em diante 190.904

Patrimoénio liquido
Capital social
O capital social é representado por 566.248.166 Acbes Nominativas (2014 - 566.248.166) sendo

243.905.724 Acoes Ordinarias Nominativas - ON, 322.342.442 Acoes Preferenciais Nominativas - PN
classe “PNA”, totalizando um capital subscrito de R$ 235.259 (2014 - R$ 235.259).

Direitos de acoes

As agbes ordinarias nominativas gozam de preponderancia nas decisdes administrativas na proporcéo de
1 acdo para 1 voto.

As ag0es preferenciais nominativas da Classe “A” ndo tém direito de voto e gozam das seguintes vantagens
e preferéncias: (a) direito a dividendos 10% (dez por cento) maiores do que os atribuidos as acdes
ordinarias; (b) prioridade na distribui¢io de dividendos; e (c) prioridade no reembolso do capital, sem
prémio. As ac¢bes preferenciais nominativas da Classe “A” participam dos lucros remanescentes em
igualdade de condi¢Ges com as a¢Ges ordinarias, observado sempre o direito de perceberem dividendos,
no minimo, 10% (dez por cento) maiores do que os pagos as a¢des ordinarias.

Pagamento de dividendo minimo obrigatério de 10% (dez por cento) do lucro liquido do exercicio aos
acionistas detentores de a¢des preferenciais de Classe "A" e de acoes ordinarias.
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Dividendos

A proposta de dividendos consignada nas demonstracdes financeiras da Companbhia, sujeita & aprovacio
dos acionistas na Assembleia Geral, calculada nos termos da legislagio societiria e Estatuto da
Companbhia, é assim demonstrada:

Prejuizo do exercicio (38.628) (74.049)
Os acionistas da Companhia sio:
e Serveng Civilsan S/A Empresas Associadas de Engenharia
o Companhia Energética de Brasilia - CEB
e C&M Engenharia Ltda.
e Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal - CAESB
e Companhia Imobili4ria de Brasilia - TERRACAP
e CEB Participacdes S.A. — CEBPar
Ajuste de avaliacdo patrimonial

Em 2012, foi criada uma conta redutora de patriménio liquido (“recompra de a¢des”) no valor original
de R$ 76.000 (valor original das a¢des do FIP-BRB) sendo ajustada em R$ 59.708 (valor das acgbes do
FIP-BRB apds redugdo de capital de agosto de 2012) tendo em vista o resgate /cancelamento das
mesmas. O saldo remanescente, portanto, de R$ 16.292, foi registrada em ajuste de avaliacio
patrimonial.

Compromisso com outorga — Uso do bem piblico

A obrigacdo pelo uso do bem ptiblico originada da assinatura do Contrato de Concesséo n°® 01/2000 é
devida mensalmente até o término do prazo de concessdo com pagamentos mensais em torno de R$ 109
corrigidos anualmente pelo IGP-M.

A administracio da Companhia, de acordo com a OCPC 05, decidiu reconhecer um ativo intangivel em
contrapartida a obrigagio assumida, uma vez que o contrato de concessio na modalidade de Uso do Bem
Piblico - UBP ndo é um contrato a executar, pois o Poder Concedente executou a parte que lhe cabia ao
disponibilizar o acesso a infraestrutura existente, enquanto a Companhia assumiu o compromisso de
efetuar os pagamentos contratuais por essa concessio.

Circulante 1.335 1.282

Nio Circulante 25.599 25.861
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Cobertura de seguros

A Companhia tem como politica contratar apélice de seguros para cobrir riscos operacionais, patrimoniais
e civeis, com cobertura e limites de indenizaciio representando em 31 de dezembro de 2015,
respectivamente, R$ 507.869 (sendo R$ 500.379 para danos materiais € R$ 7.490 para lucros cessantes)
e R$ 203.520 para o limite méximo de indenizacio.

Provisio para causas judiciais
A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos de natureza civel e trabalhista. A
administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, provisiona integralmente os processos

cujos riscos de perdas sejam classificados como provaveis.

As provisdes para causas judiciais constituidas, as variacdes no periodo e os correspondentes depdsitos
judiciais estdo assim apresentados:

Composicio

Provisao para causas

Depositos judiciais Jjudiciais
2015 2014 2017 2014

Civeis/Trabalhistas 19 19 44.603 2.165

Movimentacéio da provisédo

2015
Saldo inicial em 1° de janeiro 2.165 172
Baixas/Reversoes (110.230) )
Outras constituicdes (reversdes), liquidas 42.439 (ii) 112.223 ()
Saldo final em 31 de dezembro 44.603 2.165

Em pritica com a governancga corporativa, a Companhia possui o Comité de Risco composto pelos
escritdrios de advocacia que prestam servigos & Companhia e pela administra¢io. Durante o exercicio de
2015, 0 Comité mapeou todas as agdes em curso, associando as mesmas probabilidades de sucesso, bem
como decidiu estratégias de atuagfo individuais. O Comité se retine trimestralmente para reavaliar os
riscos e promover ajustes quando necessirio. A Companhia, na avaliacio das suas causas judiciais,
procurou sempre se ater a esséncia do risco e sua probabilidade de dano & Companbhia.
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Passivo Contingente — Ressarcimento e perdas e danos
(i) SERVENG

Em dezembro de 2006, o fornecedor e acionista Serveng-Civilsan S.A. (“Serveng”) requereu o
reconhecimento de compensac¢do por perdas e danos nos contratos de obras gerado por atrasos no
recebimento das faturas no montante de R$ 31.416, sendo recalculado e atualizado para dezembro de
2009 em cerca de R$ 71.086. Foi ainda apresentado em julho de 2009 uma complementacio desse
montante, relativo a correcéo e juros de mora também gerados pelos atrasos nos pagamentos das faturas
que, em valores recalculados para dezembro de 2009, totalizavam R$ 51.515. Este tiltimo deve ser somado
ao primeiro valor pleiteado de perdas e danos, totalizando portanto R$ 122.601 em 31 de dezembro de
2009.

Dando seguimento & matéria, em abril de 2010 (22 Reunifo do Conselho de Administracio - RECA), a
Companhia contratou consultores juridico e contabil, experts na matéria, para avaliar o pleito e recalcular
os valores apresentados pela Serveng, tendo sido em seguida, convocada reuniio do Conselho de
Administracio (4 RECA de agosto de 2010) para apreciagio dos valores resultantes (Serveng versus
consultores juridico e contabil).

Nio obstante a apresentagdo dos consultores, os quais expuseram valores cerca de 41% menores que o
pleiteado, os Conselheiros concluijram e fizeram registrar em ata que nao dispunham de dados suficientes
para deliberar sobre quaisquer dos dois valores (Serveng ou Consultores), naquele momento, autorizando
a Diretoria a dar seguimento na matéria mantendo o Conselho informado.

Em 16 de dezembro de 2010, a Serveng-Civilsan S.A., dando continuidade & sua demanda, instaurou o
procedimento arbitral junto a Camara de Conciliacdo, Mediacio e Arbitragem de Sdo Paulo — CIESP, de
forma que seja dado andamento ao seu pleito no valor de R$180.542.

Apbs realizacdo de pericia técnica, foi realizada audiéncia de instruco e julgamento na data de o4 de
dezembro de 2013, na sede da Corte Arbitral, onde foram ouvidos os peritos, e testemunhas arroladas pela
Serveng, apds, foi deferido prazo para a Companhia ofertar minuta rechagando os pareceres ofertados pela
Serveng, acerca do tema “prescri¢do”, em obediéncia aos principios da ampla defesa e do contraditério. A
Companhia ofertou tempestivamente minuta rechacando as alegactes da Serveng, com lastro em 02 (dois)
sélidos pareceres juridicos.

Por conseguinte, as partes ofertaram suas alegacdes finais na data de 18 de fevereiro de 2014. Durante
toda a evolugéo do processo, a administragdo, em conjunto com seus assessores juridicos, estimava que a
chance de perda era remota e, por isso, nenhuma provisio vinha sendo registrada nas informacges
financeiras.

Em 23 de julho de 2014 o Tribunal Arbitral deu conhecimento da sentenga as partes, reconhecendo a
procedéncia do pleito formulado pela Serveng, para condenar a Corumbé Concessdes S.A. ao pagamento
do valor de R$118.254, atualizado para data de 30 de junho de 2014, a ser pago no prazo de 60 (sessenta)
dias, contados da intimacao da sentenca, sendo estabelecido ainda que nesse periodo incidirdo juros de
1% a.m. (simples) e correcio monetaria pelo indice IGP-M. A Companhia pediu esclarecimentos adicionais
4 Camara de Conciliagdo, Mediagdo e Arbitragem de Sdo Paulo — CIESP porém o mesmo manteve sua
decisao.

Desta forma, por meio da referida sentenca arbitral deu-se liquidez aos valores devidos pela Companhia a
Serveng a titulo de ressarcimento e de perdas e danos decorrentes dos atrasos nos pagamentos das faturas
contratuais, sendo reconhecido integralmente como despesa.
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Assim, o valor do pleito atualizado pelo IGP-M até agosto de 2014 era no valor de R$230.897, por quanto
que a sentenga arbitral que condenou a Companhia a pagar a Serveng R$118.253, atualizados pelo IGP-M
até agosto de 2014 era no valor de R$117.215.

Apos tomar ciéncia da manutengéo da condenacio, foi realizada em 13 de outubro de 2014 a 22 Reuniiio
do Conselho de Administragdo - RECA da Companhia, na qual os conselheiros, levando em consideracdo
os pareceres do juridico e da diretoria da Companhia e parecer de Procurador do Distrito Federal,
deliberaram por unanimidade, acatar a referida decisio arbitral, orientando a Companhia a quitar tal
obrigacdo o mais rapidamente possivel, aprovando ainda alavancagem financeira com este fim.

Ao mesmo tempo em que foi reconhecida pelo Conselho de Administracio a divida consolidada na
sentenca arbitral, foi também auferido pelos conselheiros representantes das acionistas ptiblicas (CEB,
CAESB e TERRACAP) junto 4 Serveng Civilsan S.A. um desconto de R$5.000 a ser abatido do valor final
da divida ao tempo do efetivo pagamento.

Com a 22 emissdo de debéntures e a reestruturacio da divida da Companhia, os valores da condenacio
retrocitada foram quitados em 19 de dezembro de 2014.

(ii) SANEAGO

Acio de cobranga proposta por SANEAMENTO DE GOIAS S/A — SANEAGO, a qual aduz que: 1) estava
construindo uma estac¢ao de captac¢do de agua bruta do Rio Corumb4; que a obra foi submersa por lago
construido pela Companbhia, restando a autora prejuizo de R$ 24.021, or¢ado em outubro de 2006; 2) que
as partes firmaram um termo de compromisso em 20 de janeiro de 2005, no qual restou pactuado que
caberia 4 Companhia construir uma nova estacdo de captacio de dgua bruta para substituicio da obra
inundada; 3) que firmaram o prazo de doze meses para o cumprimento do acordo; 4) que passados mais
de nove meses do término do prazo estipulado, e mesmo ap6s incessantes contatos, nenhuma providéncia
tomou a Companhia para o adimplemento das obrigacdes por ela assumidas no contrato. Em sua defesa,
a Companhia alegou preliminar de inépcia da inicial e a necessidade da ANEEL integrar a lide na
qualidade de litisconsorte passiva necessaria. No mérito da questio, a Companhia afirmou que: 1) tinha
conhecimento acerca da interferéncia das obras a seriam feitas para a construcéo da estacio de captacio
de 4gua ja iniciada pela SANEAGO e que, por esta razio, previu em edital licitatério um valor de referéncia
para o possivel remanejamento da estagdo de captacfo, tendo sido este valor registrado em R$ 2.100; 2)
que desde a assinatura do Termo de Compromisso cumpriu as obriga¢des referentes & primeira fase da
obra de captacgio de agua, sendo que foi impedida de dar prosseguimento as suas obrigacdes referentes a
segunda etapa da construcio por fato alheio a sua vontade; 3) que em 17/10/2006 foi realizada reunido
entre os representantes das partes para resolugio do problema, ndo tendo a SANEAGO envidado esforcos
necessarios para a soluc@o do impasse; 4) que chegou ao seu conhecimento que a SANEAGO, juntamente
com a CAESB e prefeituras dos municipios envolvidos, estaria finalizando projeto para a construcio de
obra de captacdo de porte superior ao da estacdo objeto do termo de compromisso; 5) que quando da
realizacdo da segunda etapa de constru¢io da obra, a Companhia se deparou com dois fatos impeditivos a
continuidade das obras, quais sejam, a resisténcia apresentada pelos proprietarios dos iméveis situados
nas proximidades da 4rea e a fiscalizacdo do IBAMA/DF, o qual notificou a Companhia para apresentar
projeto relativo a obra e determinou a paralisagdo da construg¢ao; 6) que a empreendedora da obra é a
SANEAGO, devendo ela providenciar a necesséria licenga ambiental.

A sentenca julgou parcialmente procedente o pedido, pela nio aplica¢do da multa por atraso na execucao
da obra, eis que a resisténcia criada pelos proprietarios da irea lindeira e a notifica¢do feita pelo IBAMA
constituiram situag¢bes inevitveis pela Companhia, ndo provocadas por esta, e que impediram o
cumprimento da obrigacido, excluindo-se a sua responsabilidade pela mora, ndo sendo cabivel a
condenacio da Companhia ao pagamento da multa contratual. Entretanto, a sentenca entendeu ser
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necessario, em procedimento de liquidago de sentenca, se apurar o “quantum debeatur”, o que requer o
auxilio de um expert para estimar o valor da obra inundada. Apés recursos de ambas as partes no curso
da agdo de cobranca, em 12/05/2015 foi distribuida pela SANEAGO agao de liquidacdo proviséria de
sentenca, na qual deveré ser apurado o valor real dos prejuizos materiais sofridos pela SANEAGO. A
pericia de liquidagdo ainda ndo foi iniciada. Valor Original da Causa: R$24.021. Valor atualizado da causa:
R$41.969. Probabilidade de Perda: Provavel.

Demais causas judiciais

2015
Remota 7.658
Possivel 2.070

Ganhos judiciais

Registramos em 2014 para a Companhia na resolu¢do do procedimento arbitral 37/2012 que tramitou no
Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil — Canadé, onde a Companhia litigou com o BRB —
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (BRB-DTVM) e Fundo de Investimentos em
Participag¢bes BRB - Corumb4 (FIP), onde a Companhia obteve sucesso em sua demanda de cumprimento
de contrato reconhecendo e recebendo caixa de R$ 5.991.

IBAMA

Cuida-se de auto de infracio ambiental aplicado pelo IBAMA em 29/11/2005 sobre suposto
descumprimento de condicionantes da Licenca de Instalacio n° 281/04, referente ao aproveitamento
hidrelétrico AHE Corumba IV, cuja descrigéo faz saber: “Instalar estabelecimentos, obras ou servicos,
potencialmente poluidores, sem licenca ou autorizagio dos 6rgdos ambientais competentes, ou
contrariando as normas legais e regulamentares competentes, ou contrariando as normas legais e
regulamentares competentes”, a qual apés consolidagio da multa na esfera administrativa, a
anulabilidade da mesma se encontra em discursio. Valor atualizado da causa: R$1.904. Probabilidade de
Perda: Possivel.

Desapropriacio

Trata-se de desapropriagio judicial litigiosa que tramita na 22 Vara Civel da Comarca de Luziania-GO,
referente a uma 4rea rural atingida pela constru¢io da UHE Corumba IV, na qual ndo houve composicio
amigével quanto ao preco da indenizagfio, nem quanto aos lucros cessantes da exploracio de areia
existente no local. Ao tempo das negocia¢des administrativas verificou-se que o imével possuia gravames
e averbagbes em favor do INSS, impossibilitando acordo administrativo, sob pena da Companhia
responder por fraude contra credor. Houve pericia e condenacio da Companhia ao pagamento de
indenizacdo pelas terras e benfeitorias na ordem de R$229 e condenacio pelos lucros cessantes de
exploracdo de areia na ordem de R$291. O processo encontra-se aguardando julgamento do Agravo
Regimental contra decisfio que negou seguimento do Recurso Especial da Companhia. Valor atualizado
da causa: R$166. Probabilidade de Perda: Possivel.
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Conciliacéo entre a receita bruta e a receita liquida

Lxercicio findo em 3t de dezembro

2015 2014

Receita bruta
CCVEE - Contrato de compra e venda de energia elétrica 145.066 139.683
Receita com Liquida¢io Financeira ~ MRE 209 1.794
Outras Receitas (*) 1.922 2.508
COFINS (4.712) (4.517)
PIS (1.021) (979)

Receita liguida 141.554

(*) Operagiio de sazonalizacio de energia

Custo dos servicos de energia elétrica

Exercicio findo em 31 de dezembro
2015

Custos operacionais gerais (a) 14.520 17.621
Custo de energia elétrica (b) 31.024 30.599
Custo de uso do sistema de distribuicdo 2.687 2.332
Custo de compensacio financeira ~ CFURH 1.840 3.016
Custo com mao de obra prépria 2.437 2.099
Custo de pesquisa e desenvolvimento 1.692 1.447
Custo de fiscaliza¢fo regulatdria 386 325
Depreciac¢do e amortizacdo 18.909 18.930
73.495 76.369

Custos operacionais gerais

Exercicio findo em 31 de dezembro

Meio ambiente (i) 9.853 11.276
Servigos profissionais — pessoa juridica 681 1.531
Manutencio de Barragem/Usina 1.214 1.658
Seguro — Usina 654 658
Manutencio de SE Linha de Transmissio 575 588
Preservacao e seguranga 545 628
Combustiveis e lubrificantes 413 132
Outros 585 1.150

14.520 17.621

(i) Houve reducdo no valor devido a otimizacdo do custeio
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Notas explicativas da administragiio as demonstracées
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Custo de energia elétrica

Os valores registrados como custo de compra de energia para o exercicio de 2015 e 2014 se referem
principalmente & liquidacdes financeiras do mecanismo de realocacio de energia — MRE, realizadas no
ambito de Camara de compensacio financeira — CCEE, majoradas em ambos os anos dado ao aumento
do GSF (“Generating Scaling Factor”). Houve reducfio de valor em 2015 devido ao menor preco de
liquidacdo das diferengas — PLD.

Despesas administrativas e outras despesas operacionais, liquidas

Despesas administrativas

Exercicio findo em 31 de dezembro

Pessoal 6.887 5.270
Tributarias 46 53
Outras (i) 2.355 4.121
9.288 9.444
Outras

Ixercicio findo em 31 de dezembro)

2015
Servicos profissionais — pessoa juridica (i) 658 2.387
Informatica 349 383
Contribui¢des 88 69
Viagens 146 136
Legais/cartérios 12 42
Alugueis de iméveis 221 208
Pro labore conselho 119 119
Combustiveis 30 34
Indenizacio de terras 48 53
Outros 684 690
2.355 4.121

(i) Em 2014, valores associados a honorarios advocaticios relacionados ao processo arbitral CMA 201/2010 em 2014.

Outras despesas operacionais, liquidas

Exercicio findo em 31 de dezembro

Provisio para causas judiciais {Nota 16) 42.439 1.993
Indenizacées (Nota 16) 112.223
42.439 114.216
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resultado financeiro

Exercicio findo em 31 de dezembro

2015 201
Receitas
Receitas sobre aplicacdes (i) 3.600 1.127
Descontos obtidos (ii) 156 5.001
Outras receitas financeiras (iii) 1.040
Despesas
Juros sobre financiamentos BNDES e Banco do Brasil (iv) (14.762)
Despesas correcio/remuneracio Debéntures (v) (75.107) (28.831)
Despesas com financiamentos (1.065) (2.877)
Juros e atualizagdo monetdria com fornecedores (vi) (8.634)
Despesas financeiras com Outorga (1.129) (1.972)
Outros (739) (1.320)

(74.284)

(i) Em 2015, refere-se a receitas com aplicagio de recursos do caixa em operagdes compromissadas

(ii) Em 2014, refere-se a desconto concedido pelo fornecedor Serveng-Civilsan referente a indenizagio (Nota 17 (c (i)))

(iif) Corregdio referente ao termo aditivo — resolucfio homologatéria n® 1779 da ANEEL por ocasido do reajuste tarifario da CEB
Distribuigdo S/A (Nota 4).

(iv) Quitacdo integral em 19/12/2014

{v) O valor registrado em maiores patamares em 2015 se explica pelo aumento do valor da divida aliado ao crescimento do custo da
mesma nominado em CDI

(vi) Em 2014 se refere ao valor da correcfio da sentenca arbitral com a Serveng, quitado no mesmo ano

Gestio de risco financeiro
Identificacio e valorizacio dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo
aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e empréstimos, financiamentos e
debéntures. Adicionalmente, a Companhia ndo opera diretamente com instrumento financeiro derivativo.
Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua
maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos,
que sdo sistematicamente renegociados, os valores contébeis aproximam-se dos valores justos.

Caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, outros ativos
circulantes e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacio.

Debéntures

A Companhia monitora frequentemente a evoluco dos juros contratados como custos das debéntures
(referenciado CDI) de forma a tomar atitudes de recontratagio das mesmas, caso esse indicador de custo

descole do hedge natural da Companhia, que é o IGP-M sobre CCVEE (Contrato de compra e venda de
energia elétrica). Na 22 emisséo de debéntures, o custo foi reduzido de 128,5% CDI para 128,0% CDI.
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Notas explicativas da administra¢io as demonstractes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Politica de gestiio de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacio a transacoes e
requer a diversificacdo de transagGes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posigdo
geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o
impacto financeiro no fluxo de caixa.

Risco de crédito

A politica da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que est disposta a se sujeitar no curso de
seus negocios.

Risco de mercado
Risco com taxa de juros

O risco associado € oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas por causa de flutuacdes
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado.

Risco com taxa de cimbio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de
flutuacdes nas taxas de cimbio, que aumentem valores captados no mercado. A Companhia, até 19 de
dezembro de 2014, tinha 10% do total de seu contrato com o BNDES em moeda estrangeira. A avaliacio
da administragdo € que o risco de exposi¢do pela mudanca na taxa de cAmbio ndo mais existe pois, todo o
endividamento da Companhia est4 alocado nas novas debéntures emitidas em 19 de dezembro de 2014.

Estimativa do valor justo

Pressupbe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contébil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, esteja proxima de seus valores justos.
O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacio, é estimado mediante o desconto dos fluxos
de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para a Companhia
para instrumentos financeiros similares. O finico instrumento financeiro que a Companhia opera é a
emissao de debéntures, onde o valor dos juros é sempre pago, restando apenas o saldo do valor principal
devido.
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Instrumentos financeiros por categoria

2015 2014
Empréstimos
Ativos ao e recebiveis Ativos ao
valor justo valor justo
Empréstimos por meio do por meio do
e recebiveis resultado Total resultado Total
Ativos, conforme o
balanco
patrimonial
Contas a receber de
clientes e
demais contas a receber,
excluindo pagamentos 48.739 48.739
antecipados 12.399 12.399
Caixa e equivalentes de 5.735 8.580 14.315
caixa 9 19.468 19.477
12.408 19.468 31.876 54.474 8.580 63.054
2014 2015
Outros passivos Outros passivos
financeiros financeiros
Passivo, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos 447.878 474.887
Fornecedores e outras obrigagdes, excluindo
obrigaces legais 28.632 30.709
476.510 505.596
Gestio de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios ds outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracio pode, ou propde, nos casos
em que os acionistas tém que aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos
acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde 4 divida liquida expressa como percentual do capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto
e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.
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Pesquisa e Desenvolvimento — P&D

A Lei n° 9.991, de 24 de julho de 2000, dispde sobre a realizacdo de investimentos em pesquisa e
desenvolvimento e em eficiéncia energética por parte das empresas concessiondrias, permissionarias e
autorizadas do setor de energia elétrica. O art. 2° da mencionada lei estabelece que as concessiondrias de
geracdo e empresas autorizadas & producio independente de energia elétrica ficam obrigadas a aplicar,
anualmente, o montante de, no minimo, 1% de sua receita operacional liquida em pesquisa e
desenvolvimento no setor elétrico. Conforme dispée o artigo 12 da Lei n° 10.848, de 15 de margo de 2004,
os investimentos em P&D acima descritos devem ser realizados da seguinte forma:

0,4% dos recursos devem ser depositados no FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento

Cientifico e tecnoldgico;

0,4% para projetos de P&D segundo regulamentos estabelecidos pela ANEEL;

0,2% sdo recolhidos para 0 MME (Ministério de Minas e Energia).

FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e tecnolégico 93 17

P&D 2.933 2.133

MME iMinistén'o das Minas e Eneriia) és ia

Circulante (1.981) (1.871)

Nio circulante 1.091 438
Compromisso

A Companhia firmou Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica em 7 de marco de 2002 para
fornecimento de energia para a CEB Distribuicdo S.A., onde anualmente dever4 fornecer os seguintes

montantes de enerﬁ' ’

2016 665.760
2017 665.760
2018 665.760
2019 665.760
2020 a 2035 10.652.160

Repactuaciao

De janeiro até julho de 2015 a Companhia registrou despesas importantes com as liquidacSes financeiras
mensais no MRE (R$31.725) explicado pela ocorréncia de valores elevados de GSF (“Generation Scalling
factor”) — que reduz a energia assegurada da Usina - aliado a precos de liquidacio das diferencas (PLD)
majorados pelo despacho de usinas térmicas. A partir desta data, contudo, a companhia em acéo coletiva
(Ac3o n. 0034944-23.2015.4.01.3400 em trimite na 202 Vara Federal) por intermédio da Associaco
Brasileira dos Produtores Independentes (APINE), conseguiu liminar suspendendo os pagamentos
relativos as retrocitadas liquidages financeiras, por entender que essas se situavam acima dos valores
razodveis. Portanto, de agosto de 2015 a dezembro deste ano foram entdo provisionados valores que
somam R$ 8.282 relativos s liquidacdes financeiras sob judice (agosto a dezembro de 2015).
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Com a alternativa de repactuaggo do risco hidrolégico (“seguro” contra GSF) oportunizada pela MP 688 e
posterior Lei 13.203/2015, bem como as normatizacoes estabelecidas pela ANEEL, a Companhia apés
estudos técnicos contratados, bem como as devidas aprovacoes nas esferas competentes, optou por assinar
a repactuacio hidrolégica com o produto SP9o (consolidada no despacho ANEEL n© 215 de janeiro de
2016), que, em linhas gerais, limita o risco hidrolégico (GSF) futuro a um montante méximo de perda de
10% da sua energia assegurada, isenta a Companhia do pagamento do prémio desse seguro até o7 de
dezembro de 2035 e, ainda, estende a Concessdo em 36 dias, passando a mesma para 12 de marc¢o de 2036.
Com a opgéo de repactuagdo, a Companhia abre mio da liminar judicial que a protegia do GSF.

Como a lei 13.203/2015 retroage a janeiro de 2015, seus efeitos no balango energético da Companhia e os
consequentes lancamentos contbeis, devem ser entfio considerados também como se 0s mesmos fossem
vélidos desde essa data, de acordo com a classe de produto de “seguro” escolhido (SP90). Como o produto
de seguro escolhido limitou o risco da Companhia em 10% (de redugiio da energia assegurada pelo GSF)
ainda em 2015, foi calculado pelo Anexo 2 da Resolugio Normativa ANEEL n© 684, que a companbhia faria
jus a uma compensagao financeira relativa aos valores a maior pagos/provisionados 2 titulo de liquidacao
financeira em 2015. Isto &, esta compensagdo tenta anular os efeitos financeiros de tudo que foi pago ou
provisionado para as liquidacdes do MRE que excederam o teto estabelecido pelo produto SP9o
(descontados os pagamentos de prémio de seguro do ano de 2015). Dessa forma, segundo o Anexo 2 da
Resolu¢do Normativa ANEEL n° 684, a Companhia tem direito a uma compensacdo total de R$ 9.947,
contabilizado, contudo, de forma que R$ 7.888 foram a débito em despesas antecipadas (curto prazo mais
longo prazo) e a crédito como uma reducdo do custo com compra de energia do mesmo montante,
calculados para fazer face as despesas efetivamente pagas em 2015. O saldo restante de R$ 2.059 langados
como uma conta redutora do passivo (fornecedores) contra também uma reduciio das despesas citadas,
reducdo essa Ultima implementada em face dos valores provisionados, e ainda nio calculados, das
liquida¢des do MRE de agosto a dezembro de 2015.
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